
 

 ثضـاى رِبًی مـهبیَ ّ رٌجو کبؿگـی

(هنوت ػّم)  

 اصوؼ ثغـػطجغ

 هنوت ػّم کْتبٍ اهتَبػی ثـ ی هلاصظَ

ؿّفُبی اعیـ ىبُؼ اّد رؼال ػؿ پیـاهْى  اؿّپب تؼوین ثیيتـی هی یبثؼ ثطْؿی کَ ػؿ ثضـاى اهتَبػی رِبًی، ثْیژٍ ػؿ  

ّ یب  کٌٌؼٍ ی ػّل اؿّپبیی کَ هَؼ ػاؿًؼ ّؿىکنتگی ػظین هبلی ؿا کْچکعبؿد اف تجلیـبت کـ . ایٌگًَْ ًبثنبهبًی ُب ثْػٍ این

ّ اف ػیؼٍ گبى ىِـًّؼاى ارتوبػی ثغًَْ کبؿگـاى یٌؼ ّ ّؿىکنتگی اتضبػیَ اؿّپب ؿا صؼاهل هبثل کٌتـل اؿفیبثی ًوب

اتضبػیَ "یبمی ـ ارتوبػی م ُوکبؿی ُبی اؿگبًیک هبلی، فصوتکيبى رْاهغ عْیو هغلی مبفًؼ ّ ثب تـكٌؼ ّ ػؿّؽ هبػؿ گـػًؼ

ػمبهجـ ػؿ  9ّ  8ایٌگًَْ تـكٌؼُب ػؿ تبؿیظ ّلی عبؿد اف  .هضلْظ ػاؿًؼ ؿا کَ کبهلي كلذ ىؼٍ امت،ؿّی پبی عْیو" ای

هغبللت ػؿ ؿًّؼ میبمت ُبی  ػؿ ثـّکنل، ّفًَ ی پـهؼؿتی اف آى کبمتَ هیگـػػ ّ اًگلنتبى ثب" اتضبػیَ اؿّپب"گـػُوبیی 

ّلی هجل اف گـػُوبیی . مبفػ ثضـاى ّ صتب اعتلاكبت ػؿًّی ؿا آىکبؿتـ هی ی اػتوبػ ًوی ػُؼ ّ ثب ػّؿ فػى آى،ثؼاى ؿا"اتضبػیَ"

تب ّضؼیت ثضـاًی اتضبػیَ اؿّپب ؿا ػؿ ًينت  ػمبهجـ ػیؼاؿی ػؿ پبؿیل ػاىتٌؼ 7ػؿ ثـّکنل، آًزلا هـکل ّ ًیکلا مبؿکْفی ػؿ 

تزوغ کيْؿُبی ثضـاى فػٍ ثزق هْل ّ هـاؿُبی تْعبلی  ًَ ایٌکَ . کٌٌؼ تضویل ثـّکنل تْریَ ًوبیٌؼ ّ كـاهیي عْػ ؿا ثؼاًِب

ؿیل هْافیي ػؿ پب ؿّفی کَ آلوبى ّ كـاًنَ. اًگلینی ُب اتضبػیَ ؿا تـک کـػًؼ ػلاٍّ ثـآى، ُیچگًَْ ػمتبّؿػی ًؼاىت ثلکَ

َبػی ّ چين اًؼافُبی ؿّىي ْم ّ کـًبی تجلیـبتی اف ملاهت اهتتضویل گـایبًَ عْػ ؿا ثـای اتضبػیَ اؿّپب آهبػٍ هیکـػًؼ ّ ػؿ ث

 ثؼٌْاى  ًلاف مَ هنوت کل اػتجبؿات اهتَبػی کَ ثـای ُوَ ی کيْؿُب ػؿ ایي آژا" آژاًل ًْتبتنیْى"آى ٍضجت هی ًوْػًؼ، 

 ثَْؿت ؿموی ثَ  ّ ایي اعطبؿ ملت ًيبى ػاػٍ هیيْػ، یک مْم آى AAA لوَ امت ّ ثَْؿت مَ ک صنبثـمی هبلی هْرْػ

ًجبیؼ كـاهْه ًوْػ کَ  .هی گـػػ تنلینکيْؿ تيکیل یبكتَ امت،  62اف  کَ اکٌْى ثؼّى اًگلنتبى" یَ اؿّپباتضبػ"کيْؿُبی 

ثْمیلَ ىـکت ُبی ػظین هبلی ّ  "آژاًل ًْتبتنیْى. "(7)چٌیي اعطبؿی ػؿ ؿاثطَ ثب ثؼُی اهتَبػی ىبهل اًگلنتبى ُن هیيْػ

ثطَ ثب هٌبكغ ؼیبلیقامیْى ّ یب رِبًی ىؼى مـهبیَ مبفهبًؼُی ىؼٍ امت کَ ثبفاؿُبی رِبًی ؿا ػؿ ؿاثب هًْچٌؼ هلیتی ػؿ ؿاثطَ 

ثؼاى اتکب  ت کَ ًئْلیجـالیننام ایي هنئلَ ًتیزَ ّ تؼبهت میبمتی. هوـ آژاًل ػؿ ایبلات هتضؼ آهـیکب امت. عْیو کٌتـل هی کٌؼ

ّ ًنجت ثؼاى آگبُی کبهل هی یبثؼ تب ػؿ هْاهغ لقّم  ی یک ربهؼَ ػمت هی یبفػػاؿػ، فیـا اف ایي طـین ُن ثَ مـًْىت اهتَبػ

ّ اكقایو ًـط مْػ ػؿ ؿاثطَ ثب ّاکٌو ًيبى ػُؼ، ّ ُن ًیق، ػّلت ُب ؿا تضت ًظـ هیگیـػ ّ كـاهیي هبلی ػؿ چبؿچْة اعطبؿ 

. اػتجبؿ اهتَبػی آًِب ؿا پبئیي ّ یب ػؿ ٍْؿت ىکْكبیی، ثبلا هی ثـػ ،هبًؼگی  ثؼُی ػّلت ُب ؿا ٍبػؿ هیکٌؼ ّ ایٌگًَْػوت 

ػتجبؿ اهتَبػی ثب هلِْم مَ گبًَ اصؼاکخـ  .ـكتي ثـ كـاف آًنتجـالی، تولیل هؼؿت ػّلتی ّ هـاؿ گفیـا یکی اف میبمت ُبی ًئْلی

A  کَ ثَْؿتAAA  ؿّىي . ثَ ًوبیو هی آیؼ ثَْؿت اًضَبؿی ثـای کيْؿُبی پیيـكتَ مـهبیَ ػاؿی اهپـیبلینتی امت

. ثَ آًبى تؼلن هی گیـػ Aّ یب یک  A، ػّ امت رْاهؼی کَ اف ثْػرَ ّ ؿىؼ ًنجی کوتـی ػؿ مـهبیَ گؾاؿی رِبًی ثـعْؿػاؿًؼ

اف هؼؿت ّ پتبًنیل رِبًی ػظیوی    Moody's ّ ًیق ثَ ػجبؿتی ػیگـ  Standard & Poor'sاًل ًْتبتنیْى ّیب آژ

ؿا كـاهیي ّی   ثـعْؿػاؿ امت ّ ُوبًطْؿ کَ ػؿ كْم اىبؿٍ ًوْػم ثقؿگتـیي ىـکت ُبی رِبًی آًـا ثْرْػ آّؿػٍ ّ ثبٍطلاس

ثبًؼُبی  تـامت ُب ّ کبؿتل ُب ًیق ػؿ فهـٍ ی ایٌگًَْ)فیـا ُویي ىـکت ُبی ػظین ٌٍؼتی ّ تزبؿی ُنتٌؼ . ٌؼًهبثل ارـا هیؼا

  .کَ مـًْىت مـهبیَ رِبًی ؿا ؿهن هی فًٌؼ( رِبًی هضنْة هیيًْؼ

ْؿُبی ػضْ ؿا پبئیي آّؿػٍ ّ ػؿ ثـّکنل، آژاًل یبػ ىؼٍ اػتجبؿ هبلی کي" اتضبػیَ اؿّپب"یک ؿّف هجل اف ثـگقاؿی گـػُوبیی  

هْرت آى هیگـػػ کَ ػؿ ثبفاؿُبی رِبًی ایي هنئلَ . اف آلوبى هی کبُؼ" A"ػتجبؿ اهتَبػی كـاًنَ ّ ًیق ػّ اف ا" A"یک 

ّ ثـػکل  ـهبیَ ىبى کبمتَ هیيْػهٌبمجبت هبلی ّ تزبؿی ىبى تضت ىؼبع چٌیي ؿًّؼی هـاؿ گـكتَ ّ اف هؼبهلات ّ مْػُبی م

فیـا ُـ چَ  ًـط مْػ مـهبیَ ػؿ ؿاثطَ ثب هٌبمجبت ّ هجبػلات ػؿ توبم ػـٍَ ُب ّ ىبعَ ُبی هتلبّت اهتَبػی اؿتوب هییبثؼ

ػؿ تؼبهت . اػتجبؿ ّ ثْػرَ یک کيْؿ پبئیي آیؼ، ؿّىي امت کَ تْاى مـهبیَ گؾاؿی آى ػؿ ثبفاؿُبی رِبًی کبُو عْاُؼ یبكت

هزوْػَ ای اف ایٌگًَْ ىـایظ، هؼؿت عـیؼ ؿا تٌقل ثغيیؼٍ ّ . ثضـاى اهتَبػی كْم ًیق ًویتْاى اف ؿىؼ اهتَبػی ٍضجتی ًوْػ

ًقّلی هییبثؼ ّ ػـضَ ی تْلیؼات هَـكی ػؿ ثضـاى کبُو تْلیؼات ؿْطَ ّؿ هیيْػ ّ ػؿ ًتیزَ توبضب ثَ ُوبى هیقاى میـ 

ایي ُوبى چیقی امت کَ ّؿىکنتگی هبلی ؿا . تيؼیؼ هییبثؼ ّ ثضـاى كقایٌؼٍ تـ.  ثیو اف پیو ثیکبؿی ّ كوـ ؿا گنتـه هی ػُؼ

ثیلاى کبؿ " آژاًل ًْتبتنیْى"ػؿ ىـایطی کَ ّضؼیت اهتَبػی كـاًنَ ػؿچٌیي هٌزلاثی ػمت ّ پب هیقًؼ ّ  .ثَ اؿهـبى هیآّؿػ

هیلیبؿػ اؿّ  622ػویوي هٌلی ؿا تنلین ّی ًوْػٍ امت؛ ًیکلا مبؿکْفی ثـای آؿبف مبل رؼیؼ هیلاػی، ّػؼٍ ی مـهبیَ گؾاؿی 

ّلی اّ تْضیش ًویؼُؼ کَ . ی ثَ ربهؼَ ی كـاًنَ ىلیک هیگـػػّاف طـف  ّ ثی امبكایٌگًَْ هْل ُبی تْعبلی . ؿا هیؼُؼ



ؿّف ثَ ؿّف " یْؿّ"ؿ ّمـهبیَ گؾاؿی یبػ ىؼٍ ثب چَ اثقاؿ ّ فهیٌَ ای ػولی عْاُؼ گيت، آًِن ػؿ ىـایطی کَ هیؼاى هبًْ

اف الجتَ آهـیکب  .ّ اؿفه هجبػلَ ای ّ ثبٍطلاس ؿمبلت عْػ ؿا اف ػمت ػُؼ کبُو هی یبثؼ ّ اصتوبلي هیـّػ کَ هْرْػیت

تضؼیق ّ صؾف تؼؿیزی یْؿّ عـمٌؼ عْاُؼ گيت ّ ُیچگبٍ ثب فایو ّاصؼ پْلی یْؿّ هْاكوت ًؼاىتَ امت، فیـا ُـاك اف ایي 

ػؿ ًتیزَ . ػاؿًؼ کَ یْؿّ ثؼٌْاى آلتـًبتیْی ثَ ؽعیـٍ ی پْلی ػؿ ثـاثـ ػلاؿ هجؼل گـػػ ّ ػؿ ثبفاؿُبی رِبًی آًـا تضؼیق ًوبیؼ

اهتَبػی عْیو ؿهیجی ػؿ ثـاثـ اهپـیبلینن آهـیکب هلوؼاػ هیگـػػ ّ ثـای ثبٍطلاس ؿُبیی اف ثضـاى تيؼیؼ یبثٌؼٍ یْؿّ ثوخبثَ 

فیـا هطبثن ًظـ کبؿىٌبمبى هبلی، ثیکبؿی ػؿ آهـیکب تب . "ؿا ثَ مِن عْػ تضؼیق مبفػ" یْؿّ"مؼی هیکٌؼ کَ هیؼاى هبًّْؿ 

ػؿ ٍؼ تٌقل ػاػٍ  8ات ثضـاى اهتَبػی  ُن اکٌْى تْلیؼ ًبعبلٌ هلی آهـیکب ؿا ػؿٍؼ عْاُؼ ؿمیؼ ّ احـ 02صؼاهل ثَ  6202مبل 

هیلیبؿػ ػلاؿ ثْػ کَ هطبثن آعـیي  022تب  022كوظ ػؿ ثبًک ُبی اؿّپبیی هجلـی ثیي  6200هٌبثغ هبلی آهـیکب تب تبثنتبى . امت

هیلیبؿػ یْؿّ ثَ مـهبیَ ًیبف  000پبیی صؼاهل ثَ آًِن ػؿ ىـایطی کَ ثبًک ُبی اؿّ. آهبؿ ثَ ػّینت هیلیبؿػ ػلاؿ کبُو یبكت

 (8.")ػاؿًؼ

ؿا اف هنوت اّل هوبلَ ػًجبل " ثؼیل میبمی ارتوبػی رٌجو کبؿگـی"اهتَبػی رِبًی ، ثبؿ ػیگـ ثب چٌیي هلاصظَ ای اف ثضـاى 

 .هی ًوبئین

 الق ـ ػؿك آهْفی اف اًولاة اکتجـ

ػگـگًْی ارتوبػی ّ ایزبػ مْمیبلینن ؿّاى ثْػًؼ فیـا ؿكـهینت ُب ّ ػبىوبى لٌیي ثب ػىْاؿی ثَ مْی ثليْیک ُب ثَ ؿُجـی 

الجتَ ثبیؼ ثبیي هنئلَ ی ثنیبؿ هِن ثپـػافین کَ . میٌَ چبک ػهْکـامی ثْؿژّایی ػـٍَ ؿا رِت تضون اًولاة تٌگ هی ًوْػًؼ

ثَ ػّلت  0907ػ کَ ثؼؼ اف اًولاة كْؿیَ ثْػًؼ، ثلکَ رٌبصی ػؿ ػؿّى آًبى هْرْػ ثْ ْیک ُب كوظ اف ثیـّى هضبٍـٍ ًيؼٍثلي

عْاُبى ثـهـاؿی ػهْکـامی ثْؿژّافی ثْػ ّ لؾا اًولاة ارتوبػی ػؿ ؿامتبی کنت هؼؿت میبمی  هْهت کـًنکی توبیل ػاىت ّ

ؿ ػاىتٌؼ اؿگبى تجلیـی ـ تـّیزی ؿا ػؿ اعتیب" پـاّػا"رٌبس هؾکْؿ کَ هتبملبًَ اثقاؿُبی هِوی اف هجیل . کبؿگـی ؿا ًلی هی ًوْػ

ّلی تقُبی اًولاثی آّؿیل لٌیي ّ طـس هؼؿت ػّگبًَ ػؿ . ّ ثْمیلَ ؿكـهینت ُبیی ًظیـ امتبلیي ّ کبهٌق ًوبیٌؼٍ گی هیيؼًؼ

 .ؿّمیَ ّ پیْمتي رٌبس تـّتنکی ثؼاى، ّفًَ ی ثليْیک ُب ؿا ػلیَ رٌبس ؿكـهینن صقثی، مٌگیي تـ ّ هنتضکن تـ هی مبفػ

َ ًوبیٌؼٍ ثْؿژّافی ؿّمیَ ثْػ ثَ هؼؿت مْم ػاػ ّ ػّلت کـًنکی ؿا ػؿ چبؿچْة صکْهت هْهت ؿا ک" کبػت ُب"اًولاة كْؿیَ 

 .ایي صکْهت ثْمیلَ هٌيْیک ُب ّ اك ـ اؿُب ّ ًیق ثغيی اف صقة ثليْیک پيتیجبًی هی گـػیؼ .هنتوـ مبعت

هیلـمتؼ ّلی امتبلیي ّ " پـاّػا"ؿد ثَ فهبًیکَ لٌیي هـصلَ ی اًولاة ؿّمیَ ؿا مْمیبلینتی اؿفیبثی هیکٌؼ، هوبلَ ؿا ثـای ػ

، هوبلَ ؿا هٌتيـ ًویکٌٌؼ ّ ایي قة ثليْیک هـاؿ ػاىتَ ّ اف اػضبی ُیئت تضـیـیَ آى ثْػًؼکبهٌق کَ ػؿ ؿاك ؿمبًَ ی ص

اًولاة ػّ تبکتیک مْمیبل ػهْکـامی ثـای "فیـا آًِب ٌُْف ثَ تق لٌیٌی . عين پبیَ ُب ّ کبؿگـاى اًولاثی صقة ؿا ثـهی اًگیقػ

ًْىتَ ثْػ،اػتوبػ ػاىتٌؼ ّ ثَ تْضیضبت لٌیي ػؿ ؿاثطَ ثب ثنـ ؿمیؼى  0920کَ لٌیي هجل اف اًولاة ىکنت عْؿػٍ " ػهْکـاتیک

صْاػث ؽکـ ىؼٍ ػؿ ىکل ّ ًَ ػؿ هضتْا، ىجیَ ّضؼیت ایـاى . ، آگبُبًَ تْرَ ای ًوی ًوْػًؼ 0907آى ػؿ تقُبی آّؿیل مبل 

هیلیْى  062اًولاة کبؿگـی اکتجـ، یک ػّافػُن روؼیت ؿّمیَ ؿا کبؿگـاى تيکیل هی ػاػًؼ، یؼٌی اف فیـا تب هجل اف . کًٌْی امت

ػؿٍؼ امت ّ ػلاٍّ  02ػؿ ٍْؿتیکَ روؼیت کبؿگـی ایـاى ثنی كـاتـ اف . هیلیْى کبؿگـ هْرْػ ثْػ 02ىِـًّؼ ؿّمی، كوظ 

ّلی آًچَ ػّ کيْؿ . َ ُيتبػ ػؿٍؼ تْلیؼ، کيبّؿفی ثْػثـػکل ػؿ ؿّمی. ثـآى ىیٍْ تْلیؼی هنلظ ایـاى، مـهبیَ ػاؿی امت

اتضبػیَ کْچک  00ػؿ ؿّمیَ هجل اف اًولاة كْؿیَ، . ؿا اف ػیؼگبٍ ىکل ثَ یکؼیگـ ًقػیک هیکٌؼ، اتضبػیَ ُبی کبؿگـی امت

ی هْرْػًؼ کَ اف ػؿ ایـاى ًیق اتضبػیَ ُب ّ ًِبػُبی هتؼؼػ ّ کْچک کبؿگـ. ّرْػ ػاىت کَ كوظ مَ ًِبػ کبؿگـی هبًًْی ثْػ

 اف طـف ػیگـ .هیبى آًِب كوظ عبًَ کبؿگـ ّ ىْؿاُبی املاهی کبؿ هْؿػ پؾیـه ّ تْاكن ؿژین رٌبیت کبؿ روِْؿی املاهی امت

ثؼضی اف ًیـُّب ّ ًیق هجبؿفیي هنتولی هْرْػًؼ کَ ثب طـس اػتوبػ ثَ رٌجو کبؿگـی ّ مْمیبلینتی، ثَْؿت ؿّىي ایؼٍ ّ 

یؼٌُؼ ّ ػؿ ایي ؿاثطَ هـصلَ ی اًولاة ایـاى ؿا ثب ٍـاصت اًولاة کبؿگـی ػؿ چبؿچْة تجلیؾ ّ تـّیذ اكکبؿ عْػ ؿا اىبػَ ًو

عْیو ًوی گٌزبًٌؼ ّ یب ثب هْاضغ مبًتـینتی، اف ُژهًْی طجوَ کبؿگـ ػؿ اًولاة ٍضجت ثَ هیبى هی آّؿًؼ ّلی اف کنت هؼؿت 

ربی هیؼٌُؼ، ثؼّى آًکَ " ػهْکـاتیک ًْیي"تقُبی ّؿىکنتَ ی  میبمی آًِب طلـٍ هیـًّؼ ّ ثَ ًْػی هجبصج عْػ ؿا ثـهجٌبی

ثؼاى  ػؿ هوبلَ صبضـ هَؼ هؼـكی چٌیي ًیـُّبیی ؿا ًؼاؿم ّ اگـ ضـّؿت ػاىتَ ثبىؼ ػؿ كـٍت ػیگـی. )اف ایي ًبم امتلبػٍ کٌٌؼ

ّ ؿّمیَ، ػؿ ىکل ؿكـهینتی ػیگـی امت کَ عبؿد اف مبعت ّ ثبكت ارتوبػی ایـاى  بتایي ًیق یکی اف تيبثِ(. عْاُن پـػاعت

اف ایي ًظـ امت کَ رٌجو کبؿگـی ایـاى . آى کَ ػؿ ًِبیت عؼهت ثَ ثْؿژّافی امت، ایي ػّ ربهؼَ ؿا ثیکؼیگـ ًقػیک هیکٌؼ

ّ کویتَ ّ  ثبیؼ عْػ ؿا ثـای هجبؿفات آتی طجوبتی آهبػٍ مبفػ ّ ایي ػؿٍْؿتی هبثل تضون امت کَ اف ُن اکٌْى ىْؿاُبی کبؿگـی

فیـا ؿًّؼ  .ی اًولاثی ػیگـ ؿا ثٌب ثـ ّضؼیت ّ ىـایظ هتٌبمت هضیطی، ػؿ ّاصؼُبی تْلیؼی ّ ًیق عؼهبتی ایزبػ ًوبیؼًِبػُب

ّلی فهبًیکَ ػؿ ّضؼیت . صْاػث ػؿ ربهؼَ ثَ طـیوی امت کَ ًویتْاى آؿبف ًجـػُبی ثقؿگ طجوبتی ؿا اف هجل پیو ثیٌی ًوْػ

مبلَ ی ىـایظ ؿکْػ، كوظ ػؿ چٌؼ ؿّف  62بى ثب مـػت ػول ثَ پیو هیـًّؼ کَ ؿاٍ ّیژٍ آى هـاؿ گیـین، ؿعؼاػُب ّ تضْلات چٌ

ىپـی عْاُؼ گيت ّ اگـ فهیٌَ ُبی تيکل کبؿگـی اف هجل ایزبػ ًيْػ ّ ًطلَ ُبی اّلیَ ی آى ػؿ اهَب ًوبط ربهؼَ، ػؿ ػؿّى 



هـثبًی ؿًّؼی عْاُؼ گيت  ػ، رٌجو کبؿگـیثـّى ًیبّؿ مـ هضیظ کبؿ تْلیؼی، تْفیؼی ، عؼهبتی ، آهْفىی ّ هضلات ّ اػاؿات

ایٌزبمت کَ ؿكـهینن ػؿ  .کَ ثب توبم ىؼبؿُبی پـطوطـام ثَ فائؼٍ ی ثْؿژّافی هجؼل هیيْػ ّ ضـثَ ی کبؿی ثؼاى ّاؿػ هی آیؼ

ّ ثَ اًولاة عیبًت عْاُؼ  پْىو ػكبع اف رٌجو کبؿگـی ّ ًیق مْمیبلینن، اكکبؿ هغـة عْػ ؿا ػؿ مطش ربهؼَ عْاُؼ اكيبًؼ

 ..کـػ

ػؿ . ػؿ ؿّمیَ ًیق ىْؿاُب پل اف اًولاة كْؿیَ ّ مـًگًْی تقاؿ ثْرْػ آهؼ ّ ثَ ػلیل رْىو اًولاثی ربهؼَ، مـیؼي ؿىؼ ًوْػ

ىْؿا ثْرْػ آهؼ  77پتـّگـاػ کَ ثیيتـیي ّ پـهؼؿت تـیي پیکبؿُب ّ اػتَبثبت ٍْؿت هی گـكت، ػؿ ُوبى ؿّفُبی اّل تؼؼاػ 

هٌيْیک ُب ّ اك اؿُب ُن اف ػّلت هْهت صوبیت هیکـػًؼ ّ ُن ُژهًْی ثلاهٌبفػی ػؿ . ىْؿا اؿتوب یبكت 009تب هبٍ ژّئي ثَ ّ 

ُب هجبؿفٍ ثیي ػّ هيی رـیبى ػاىت کَ ؿكـهینن ػؿ ّاهغ ػؿّى ىْؿا. ثليْیک ُب اهلیت ًبچیقی ثیو ًجْػًؼ. ىْؿاُب ػاىتٌؼ

ثـ هٌيْیک ُب ّ اك اؿُب، ثغيی اف ثليْیک ُب ًیق ایٌگًَْ تلکـات موی ّ تغـیت ّ ػلاٍّ  ثیٌو ؿبلت آًـا تيکیل هیؼاػ

. هٌيْیک ثْػ" تنـٍ تلی"ؿُجـ ىْؿاُب ًیق . کٌٌؼٍ ؿا ُوـاُی هی کـػًؼ ّ ىْؿاُب اف ثبلا ثؼیي ٍْؿت مبفهبًؼُی هیگـػیؼ

 تيکلات کبؿگـی ثبیؼ ػؿ ربهؼَ ثْؿژّایی آًِب ثـای تضون ػهْکـامی ثْؿژّایی كؼبلیت هیکـػًؼ ّ هؼتوؼ ثْػًؼ کَ ًِبػُب ّ

کـًنکی پيتیجبًی ًوْػ ّ ىْؿاُبی " ػّلت هْهت"ایزبػ ىًْؼ، ثٌبثـایي ثبیؼ اف  عْامت ُبی طجوبتی عْػ ؿا طـس ًوبیٌؼ ّ صتب

 . پبمؼاؿی ىْػ کبؿگـی ؿا ًیق صلع ًوْػ تب ثب هجبؿفات عْیو اف ػمتبّؿػُبی اًولاة كْؿیَ

ثْیژٍ . گؾؿػمبل اف آى تبؿیظ هی  90ایـاى ًیق هيبُؼٍ هیيْػ، ثب ایٌکَ ًقػیک ثَ یک هـى یؼٌی  چٌیي تيبثَ ای ثب ربهؼَ

تب تضون پؾیـكتي آى، ًگبُی ثَ تضْلات میبمی  ًویؼاًٌؼ ّاًولاة ارتوبػی ایـاى ؿا مْمیبلینتی ًیـُّبیی هْرْػًؼ کَ هـصلَ ی 

ػؿ ًتیزَ اًولاة مْمیبلینتی تضت ىؼبع ػگـگًْی ُبی میبمی هـاؿ هی گیـػ ّ اف ُویي ؿّمت کَ ایٌگًَْ ًیـُّب . ًیق ػاؿًؼ

امت  ػَبؿٍ ّ رُْـٍ ی ایٌگًَْ ًگـه ُب ، ُوبى چیقی. ثیيتـیي اًـژی عْػ ؿا ػؿ رٌجو ُبی پْپْلینتی هتوـکق هینبفًؼ

هیؼاًنتین کَ یکی اف ػلایل کلیؼی ّ امبمی ػوین هبًؼى " ػهْکـاتیک ًْیي"آًـا تضْلات  مبل هجل ثَ اىتجبٍ 22کَ هب ػؿ ثیو اف 

یکی اف ػلایلی کَ ثبػج هیيْػ ػؿ ثـاثـ ؿكـهینن ثْؿژّایی کَ عْػ ؿا ثب پْىو مْمیبلینتی ّ صتب . ؿا ثجبؿ آّؿػ 07اًولاة 

تيکل هنتول صقثی کبؿگـی ّ ّاهؼي اًولاثی ّ ػؿ چبؿچْة   ی هی مبفػ، هجبؿفٍ کٌین، ّ ثب مبفهبًؼُیاًولاثی ػؿ گلتبؿ، هغل

فیـا اگـ ىْؿاُبی کبؿگـی پؼاكٌؼ ّ آلتـًبتیْ هْی . ایزبػ ىْؿاُبی کبؿگـی ، مؼی ػؿ ثـاثـ ؿكـهینن ثْؿژّایی ایزبػ ًوبئین

ػؿ  .ػٍ ّ هْرت اىبػَ ی ایؼٍ ُبی هضـ ّ هغـة طجوبتی هیگـػػمیبمی ًؼاىتَ ثبىؼ، ثْؿژّافی ثَ ؿاصتی ػؿ آى ًلْؽ ًوْ

ربهؼَ ی ؿّمیَ پل اف ُژهًْی ًظـات اًولاثی لٌیي ّ تـّتنکی ػؿ صقة ثليْیک، هجبؿفٍ ی اًولاثی ثـای کنت هؼؿت میبمی 

ػّلت هْهت ؿا ىْؿاُبی کبؿگـی اف یک طـف ػؿ فًؼگی ؿّفهـٍ، متن طجوبتی ّ ًظـیبت ثْؿژّایی . ؿٌبی ثیيتـی هی یبثؼ

تزـثَ هیکـػًؼ ّ اف طـف ػیگـ رٌگ اهپـیبلینتی ؿا ًیق ػىوي ػیگـی ػؿ ؿامتبی تضْلات اًولاثی ثَ صنبة هی آّؿػًؼ ّ ایي 

ػّ ًوًَْ ثبؿفی امت کَ تؼؿیزي هْرت آى هیيْػ کَ ؿاٍ عْػ ؿا اف ؿمْثبت  ّ تلکـات هٌيْیکی ّ ًیق اك اؿُب رؼا مبفًؼ، 

 . ػؿ ىْؿاُبی کبؿگـی اف آى عْػ هی مبفًؼ، ثليْیک ُب ثـتـی ؿا (اّت)ثطْؿیکَ ػؿ هبٍ آگْمت 

فیـا ىْؿاُبی . ، ػّلت هْهت ُیچگبٍ هؼؿت ّاصؼی ػؿ ربهؼَ ی ؿّمیَ ًؼاىتَ امت 0907پل اف اًولاة كْؿیَ ػؿ مبل 

تقُبی آّؿیل لٌیي ّ . یـكتٌؼاًولاثی آؿامتَ ثْػًؼ، هؼؿت ػیگـی ػؿ ربهؼَ ثيوبؿ هکبؿگـاى ّ مـثبفاى کَ عْػ ؿا ثب ایؼٍ ُبی 

لٌیي ثب . ًیق طـس هؼؿت ػّگبًَ اف چٌیي پبیَ ّ ّاهؼیت ارتوبػی ؿّمیَ امتٌتبد هیگـػیؼ ّ ثؼیل مْمیبلینتی ؿا ػٌْاى هینبعت

 :  ٍـاصت اػلام هیکـػ

َ ىـکت آگبُبًَ ػؿ ثؼّى تْضیش ایي هنئلَ ًویتْاى اف ُیچگًْ. هنئلَ ی امبمی ُـ اًولاة هنئلَ هؼؿت صبکوَ ػؿ کيْؿ امت"

هؼؿت ػّ گبًَ ػجبؿت اف چینت؟ ػجبؿت اف ایٌنت کَ ػؿ کٌبؿ ػّلت هْهت، ... ٍضجت کـػاًولاة ّ ثطـین اّلی اف ؿُجـی آى 

تيکیل یبكتَ کَ ٌُْف ضؼیق ّ ػؿ صبل رٌیٌی امت، ّلی ثَ ُـ صبل هْرْػیت ػولی ّ  ػّلت ثْؿژّافی، ػّلت ػیگـییؼٌی 

 (9".)ایي ػّلت، ىْؿاُبی ًوبیٌؼگبى کبؿگـاى ّ مـثبفاى امت: هنلن ػاىتَ ػؿ صبل ًوْ امت

 !ة ـ هْاضغ ؿكـهینن ثْؿژّایی ػؿ پْىو صوبیت اف رٌجو کبؿگـی

ثب ػؿك آهْفی ّ تزـثیبت ىْؿاُبی کبؿگـاى مـامـ ؿّمیَ ّ طـس آلتـًبتیْ اًولاثی ػؿ ثـاثـ مینتن مـهبیَ ػاؿی، ثبیؼ اف ُن 

اکٌْى ػؿ ؿامتبی ایزبػ تيکل ُبی اّلیَ ىْؿایی ػؿ ّاصؼُبی تْلیؼ ّ ثغو ُبی عؼهبتی ًظیـ هؼلوبى ّ پـمتبؿاى ّ مبیـ لایَ 

. ى ثْیژٍ ػؿ هضلات، کْىب ثْػ، تب ًطلَ ُبی اّلیَ هؼؿت ػیگـی ػؿّى ربهؼَ ؿا پی ؿیقی ًوْػُبی کبؿگـی ّ ًیق ػؿ ثیي رْاًب

فیـا ّضؼیت رِبًی ّ ثضـاى ُبی مبعتبؿی اهتَبػی ّ ػؿ هنیـ ّ تؼبهت هٌطوی آى، ایـاى ُـ آى هیتْاًؼ آثنتي اػتـاضبت ّ 

، طجوَ کبؿگـ 0288جبؿ ثـعلاف رٌجو ُبی اػتـاضی مبل ایٌ. ًبآؿاهی ُبیی ثبىؼ کَ ربهؼَ ؿا ثَ ػؿگیـی ُبی رؼیؼی ثکيبًؼ

ًویتْاًؼ ثی تلبّت اف ؿّیؼاػُبی هِن ثگؾؿػ، ثلکَ ضـّؿت صکن هیکٌؼ کَ ثوخبثَ یک طجوَ عْامت ُبی میبمی ـ اهتَبػی عْػ 

فیـا . گیـی ىْػؿا طـس ًوبیؼ ّ مکبى ّاهؼی رٌجو ُبی اػتـاضی ؿا ثؼمت گیـػ تب ثؼیي طـین اف ًلْؽ موْهبت ثْؿژّایی رلْ



ػؿ ُوَ رب کویي کـػٍ اًؼ ّ ػؿ پْىو ُبی هغتللی ػؿ عؼهت ثَ ثْؿژّافی عْػ ؿا ظبُـ هی ػىوٌبى کبؿگـاى ّ فصوٌکيبى 

طجوَ کبؿگـ ّ "مبفًؼ، ّلی عطـًبک تـیي آًِب ًیـُّبیی ُنتٌؼ کَ ػؿ ػجبؿات چپ عْػ ؿا هی آؿایٌؼ ّ ثْیژٍ اػػبی صوبیت اف 

ی ّ ثـفًی ػٌْاى هیؼاؿًؼ، ثب ایي تلبّت کَ مْمیبلینن ّ اًولاة کبؿگـی ؿا ػؿ هوبطغ صنبك ّ ؿا ػؿ ُـ کْ" مْمیبلینن

پـّمَ ُبی مـًْىت مبف ثَ ثِبًَ ُبی هتٌْع، ُوبًٌؼ ایٌکَ تيکلات هنتول کبؿگـی ثبیؼ ػؿ ىـایظ صبکویت ثْؿژّافی 

آًِب صتب ثب طـس ؿُجـی پـّلتـی ػؿ . ؿی هیـمبًٌؼربى ثگیـػ ّ ایٌگًَْ ثَ مـهبیَ ػاؿی رِبًی ّ اهپـیبلینن یب "ػهْکـات"

گلتبؿ ّ ػجبؿات چپ هآثبًَ، اف کنت هؼؿت میبمی پـّلتـی طلـٍ هیـًّؼ ّ ثب چٌیي ؿّیکـػی، ثطْؿ کبهل طجوَ کبؿگـ ؿا ثَ پبی 

 "اهب ّ اگـُب"ٌؼ ّ ثب آًِب ُیچگبٍ ثب ٍـاصت، هـصلَ ی اًولاة ؿا مْمیبلینتی ًویؼاً. هٌبكغ مینتن مـهبیَ ػاؿی هـثبًی هیکٌٌؼ

 . ثَ ًلی صکْهت کبؿگـی ػؿ اًولاة هیـمٌؼ

ُبی ػ، ایي هجیل تلکـات ًبمبلن ػؿ پْىو مْمیبلینن ّ هبؿکنینن، ُویي ؿّیکـ0907مبل هجل صتب ثؼؼ اف اًولاة كْؿیَ  90

ثغيی اف كـٍت طلجبى ػؿ هٌيْیک ُب، اك اؿُب ّ . ؿیـّاهغ ثیٌبًَ ؿا رِت مؼ ًوْػى اًولاة مْمیبلینتی، تجلیؾ هیکـػًؼ

کبئْتنکی ًیق ثـای هوبثلَ ثب كـاکنیْى امپبؿتبکینت ُب ػؿ صقة مْمیبل ػهْکـات . ؿُجـی صقة ثليْیک اف آى رولَ اًؼ

قثی اًولاثی َ هب صؿا ًگبىت، ػٌْاى کـػ ک" ثنْی هؼؿت"آلوبى ّ ثـػلیَ ًظـیبت ّاهغ ثیٌبًَ ی اًولاثی آًِب، فهبًیکَ کتبة 

ایي ػجبؿت چٌبى كـٍت طلجبًَ طـس هیگـػیؼ . یظ اًولاثی رِت کنت هؼؿت میبمی پـّلتـی ؿا ثْرْػ ًوی آّؿینُنتین ّلی ىـا

ایي هيبطَ گـ کَ لٌیي ّی ؿا کبئْتنکی هـتؼ هیغْاًؼ، ایٌگًَْ اكکبؿ طجوَ کبؿگـ  .کَ ُن اًولاة ؿا تبییؼ ّ ُن ثَ ًلی آى هیـمیؼ

اًولاثی کبؿل لیجکٌغت ّ ؿّفا لْکقاهجْؿگ ؿا ثَ کٌبؿی فًؼ ّ ػؿ عؼهت ثَ  آلوبى ؿا هـيْه هی مبعت تب ثتْاًؼ ًظـیبت

ثـػکل ػؿ ؿّمیَ لٌیي ُوـاٍ تـّتنکی ثب اؿائَ ی ًظـیبت ّاهغ ثیٌبًَ اًولاة رِت کنت هؼؿت . ثْؿژّافی آلوبى کْىب ثبىؼ

، ُوبى 0907تبملبًَ ثؼؼ اف اًولاة اکتجـ ه. میبمی ثْمیلَ طجوَ کبؿگـ، ثب ىْؿاُبی کبؿگـاى ّ مـثبفاى ثَ اُؼاف ؿبیی هیـمٌؼ

اپْؿتًْینت ُب کَ ػؿ ؿامتبی تضون ؿكـهینن ثْؿژّایی ػؿ صقة ثليْیک كؼبلیت ػاىتٌؼ ّ ثَ ػلیل صوبیت ػظین ثؼًَ ی 

تيکیلات اف اًولاة مْمیبلینتی، مبلْمبًَ آًـا پؾیـكتٌؼ ّ ػؿ ؿاك صکْهت هـاؿ گـكتٌؼ ّ تؼؿیزي اًولاة کبؿگـی ؿا کَ 

ػؿ رِبى ثبىؼ، ثَ کزـاٍ کيبًؼٍ ّ مْمیبلینن ثـّکـاتیک هجتٌی ثَ ًْػی اف  ْاًنت ًوطَ ػطلی ثـای اًولاثبت ػیگـیهیت

ػؿ ًتیزَ ، اًضـاف اف مْمیبلینن ػؿ ىْؿّی ًَ اف هجؼا ثینتویي کٌگـٍ ی صقة کَ  .مـهبیَ ػاؿی ػّلتی ؿا ثـهـاؿ مبعتٌؼ

  .ف آى پؼیؼاؿ گيتعـّىچق ؿا ثَ هؼؿت ؿمبًؼ، ثلکَ مبلِب هجل ا

هزوْػَ ی ىـایظ ّ ؿّیؼاػُبی تبؿیغی كْم احجبت هیکٌؼ، ٌُْف ًیق ًظـیبت ثليْیک ُبی اًولاثی، ثبیؼ چـاؽ ؿاٍ اُؼاف هب هـاؿ 

فًبى،  ىْؿاُبی کبؿگـی، کویتَ ُبی هتلبّت ػؿ صْفٍ ُبی تْلیؼی ، تْفیؼی ّ عؼهبتی ّ ًیق ثغو ُبی اػتـاضی. گیـػ

ػؿ اػاؿات  ثب صوْم ثگیـاًی کَ ػؿ ثـاثـ ظلن ًظبم مـهبیَ ػاؿی هی اینتٌؼ ّ ػؿ هضلات کَ ثَ رٌجو ُبی  ػاًيزْیبى ّ

هزوْػَ  ػؿّ فصوتکيبى هی ثبىٌؼ،  ىارتوبػی تؼلن هی گیـًؼ ّ ثب مینتن مـهبیَ ػاؿی ػؿ تضبػًؼ ّ ثْیژٍ اف كـفًؼاى کبؿگـا

کیل هیؼٌُؼ ّ ُوبًٌؼ تنوَ ُبی اًتوبلی، چـط اًولاة ارتوبػی ؿا ثَ رلْ ّاهؼیت اهـ، ثبفّی هتضؼاًَ ای ؿا تي ی عْیو ّ ػؿ

  .هی کيبًٌؼ ّ ػؿ ثـاثـ اپْؿتًْینن ثْؿژّایی ٍق آؿایی هیکٌٌؼ

. میبلینن ؿا ػؿ ػمتبى عْػ صلع ًوبیؼ، ثچين هیغْؿػؿگـی کَ ثبیؼ ػؿكو هجبؿفٍ ثنْی مّْلی ػؿ ایي هیبى كوؼاى صقة هتضؼ کب

ّ کویتَ ُبی کبؿگـی ّ مبیـ رٌجو ُبی ثـاثـطلجبًَ ارتوبػی ًیبف ثَ تيکل مـامـی ػاؿًؼ کَ ایي  ، ًِبػُب فیـا توبهی ىْؿاُب

ػهْکـاتیک  اف تيکلُوَ  اػتـاضبت ؿا كوظ ػؿ مطش رٌجو ُبی عْػثغْػی هضؼّػ ًنبفػ، فیـا تؼاّم آى اف آًزب کَ هضـّم 

ل ّ ىوبیل ػیگـی ْؿژّافی ثبؿ ػیگـ ثب ًبم ّ ػؿ ىکى هیيْػ کَ ثکبؿگـی امت ، رٌجو ؿا ثب ىکنت هْارَ هینبفػ ّ ثبػج آ

ایي ػؿمت امت کَ ىْؿاُب ّ مبیـ . گیـػ ّ اًولاة کبؿگـی ؿا ثب ىکنت هْارَ مبفػهؼؿت ؿا ػؿ ػمتبى رٌبیت کبؿاًَ اه 

بمی ـ اهتَبػی ّ ؿمیؼى ًِبػُبی هنتول ثب صقة میبمی کبؿگـی تلبّت ػاؿًؼ، ّلی ثؼّى آى ًیق هبػؿ ثَ پیيجـػ عْامت ُبی می

قاة ّ تيکل ُبیی کَ هـصلَ ی اًولاة ایـاى ؿا ثٌبثـایي اص. یبمی امت، ًوی ثبىٌؼثَ اُؼاف ؿبیی کَ ُوبى تَـف هؼؿت م

ارتوبػی ّ ثطـین اّلی مْمیبلینتی هیؼاًٌؼ ّ ػؿ آى ثَ کنت هؼؿت میبمی اف طـف طجوَ کبؿگـ ثبّؿ ػاؿًؼ، فهیٌَ ُبی ثضج ّ 

ایي ًیق صویوت اًکبؿًبپؾیـی . ن ّ ػؿ ىـایظ کًٌْی ثَ اتضبػُبی هوطؼی ػؿ ؿامتبی میبمت ُبی ػولی ّاؿػ ىًْؼگلتوبى ؿا كـاُ

ُوـاٍ ثب ایزبػ تيکل ّاصؼ ثـاثـطلجبًَ ... ػؿ ًتیزَ ػّ ّظیلَ یؼٌی ىْؿاُبی کبؿگـی ّ. ػیؼگبى میبمی هب هـاؿ ػاؿػامت کَ رلْ 

 .پیو هیـًّؼ ّ ثَ یکؼیگـ ًیبف ّاكـ ػاؿًؼ کَ ُوبى صقة کوًْینت امت ثوْافات یکؼیگـ

ثٌبثـایي اف ُن اکٌْى اُؼاف طجوَ کبؿگـ ایـاى ػؿ ؿاثطَ ثب ایزبػ ىْؿاُب ّ کویتَ ُبی هغتللی امت کَ ثَ اىکبل گًْبگْى ػؿ 

ثؼٌْاى هخبل اصتوبل . ؿًّؼ صـکت ارتوبػی ثْرْػ هیآیٌؼ تب ایٌگًَْ ػؿ عؼهت رٌجو ُبی اػتـاضی، آلتـًبتیْ اًولاثی طـس ىْػ

یَ ػاؿی تزبّفات ًظبهی اهپـیبلینن ػؿ ربهؼَ هیتْاًؼ فهیٌَ مبف ثنیبؿی اف اُؼاف پـّلتـی گـػػ کَ ثب هـفثٌؼی ثب مینتن مـهب

ّ عیبًت کبؿ هی ؿفهؼ ّ اف طـف ػیگـ، ًظبم مـهبیَ ػاؿی روِْؿی املاهی ؿا کَ ػًجبلچَ  ْطئَ گـاف یکطـف ثب اهپـیبلینن ت

نتن اهپـیبلینتی امت ّ ػؿ رٌبیت پیيگی ػؿ ُوبى چبؿچْت هبثل اؿفیبثی امت، اكيب ًوْػٍ ّ ثبیؼ رِت کنت هؼؿت ی ُوبى می

 .میبمی ّ ثـهـاؿی صکْهت کبؿگـی یؼٌی مْمیبلینن، ثَ کٌبؿی فًؼ



َ ػاؿی ثـآیؼ ّ ایي ػیکتبتْؿی کَ اف هلت مـهبی تْؿی، ثؼّى ایٌکَ هلبُینبىیَ ای ًظیـ هجبؿفٍ ػلیَ ػیکتبطـس ىؼبؿُبی ص

ثوخبثَ ی ىؼبؿ میبمی طـس ىْػ، عؼهت ػیگـی ثَ ثْؿژّافی امت ّ اُؼاف صبکویت میبمی  ّ ثَْؿت اًتقاػی ثـػکل كوظ

ثٌبثـایي ّاهغ ثیٌبًَ تـیي، هٌطوی تـیي ّ هلوْك تـیي  .ؿا ػؿ هنیـ کنت هؼؿت میبمی ثَ عطـ هی اكکٌؼ طجوَ کبؿگـ ایـاى

هؼیت ُبی ارتوبػی هـاؿ گیـػ ّ ىؼبؿُبی میبمی ػیگـی ًظیـ هجبؿفٍ ػلیَ ػیکتبتْؿی، تنبّی ىؼبؿی کَ هیتْاًؼ ثـ ثنتـ ّا

امت کَ اف یکطـف " ثـاثـی، صکْهت ىْؿاُبی کبؿگـی: "صوْم فًبى ّ هـػاى ّ ثنیبؿی هنبئل ػیگـ ؿا ػؿ ثـگیـػ، ىؼبؿ

ّ مبیـ ثغو ُبی ارتوبػی ؿا  ثب ىؼبؿُبی  ًظبم مـهبیَ ػاؿی ؿا ػىوي اًنبًیت هیؼاًؼ ّ اف طـف ػیگـ ًِبػُبی کبؿگـی

 .میبمی کَ ػؿ هوبطغ عبً ّ ثب تضلیل هيغٌ اف ىـایظ هيغٌ ػٌْاى هیيْػ، ػؿ پؼاكٌؼ پْىيی عْیو هی گیـػ
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